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Zusammenfassung:
N TN
Die Folgen eines ,harten "Brexit"™ konnen von erheblicher ,Harter "Brexit™, ,Norwegen-Modell®, Schweizer-Modell"
Bedeutung fur die steuerliche Situation grenzuber- oder ein umfassendes Freihandelsabkommen nach dem
schreitend tatiger Unternehmen sein. Der ,"Brexit"™ kann Vorbild Kanadas. In welche Richtung es gehen wird, das
dazu fuhren, dass bei unverandertem Geschaft ein werden erst die Ergebnisse der Austrittsverhandlungen
Unternehmen plotzlich mit einer erheblichen Mehrsteuer- 2018/19 zeigen. Abzusehen ist aber, dass es in einer
belastung konfrontiert ist. Daher lohnt es sich gerade auch ganzen Reihe von wichtigen wirtschaftlichen Fragen zu
fur Aufsichtsgremien, sich jetzt schon mit etwaigen M&A, die auch den Aufsichtsrat betreffen werden, zu
Szenarien nach dem Austritt zu beschaftigen. entscheidenden Veranderungen gegenuber der bisherigen

Dr. Marion Frotscher Uber moglicherweise gravierende Praxis kommen wird.
Konsequenzen durch den "Brexit". Eine Analyse von Dr. Mathias Reif und Doreen Meis.
Zum Artikel Zum Artikel
\ J _J
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Case-Study:

,Brexit: Mogliche Folgen fur Unternehmen
Tell 1: Steuerrecht und M

S i e A

r. Marion Frotscher

| ' Leser aftsbereichsleitu ng Steuern und Recht.
Klein Grant Thornton AG

1. Einleitung

GrolRbritannien hat in einer Volksabstimmung fur den Austritt des Landes aus der
Europaischen Union gestimmt (sog. ,Brexit®). Diese Abstimmung hat aber noch keine
unmittelbare Wirkung; erst wenn die Austrittsverhandlungen zwischen der
Europaischen Union und dem vereinigten Konigreich abgeschlossen sind, kommt es
tatsachlich zu einem Austritt. Bis dahin bedarf es aber noch vieler formal-juristischer
Schritte. Zunachst ist am 29.3.2017 das offizielle Austrittsgesuch gestellt worden.
Diesem folgen nun die Austrittsverhandlungen, die sich uber zwei Jahre hinziehen
konnen. Das Ergebnis der Austrittsverhandlungen ist ein Verhandlungsergebnis und
daher zum jetzigen Zeitpunkt noch nicht vorherzusagen.

Nach der Rede von Premierministerin May und dem derzeitigen Stand der
Diskussionen ist davon auszugehen, dass Grol3britannien steuerlich als Drittstaat
(Vergleichbar mit den USA oder der Schweiz) zu behandeln sein wird (sog. ,harter

,Deutsche Brexit*).
Investoren konnen
kunftig steuerlich
in Grofbritannien

2. Verringerter Schutz gegen Mehrsteuern

Durch den ,Brexit® sind die rechtlichen Grundlagen der Europaischen Union nicht
mehr im Verhaltnis zu Grol3britannien anwendbar. Dies sind im Steuerrecht

schlechter insbesondere die Grundfreiheiten und die Richtlinien. Auch die Rechtsprechung des
behandelt werden EuGH, die im Steuerrecht sehr umfangreich ist, gilt nicht mehr fur Grol3britannien bzw.
als Inlander.* es wird diesbezuglich keine neue EuGH-Rechtsprechung geben. Dies bedeutet fur

den Steuerpflichtigen zunachst einen geringeren Schutz gegenuber Schlechter-
behandlungen. Deutsche Investoren konnen damit steuerlich in Grol3britannien unter
gleichen Umstanden schlechter behandelt werden, als Inlander. Umgekehrt konnen
auch Investoren aus Grol3britannien in Deutschland schlechter als deutsche
Steuerpflichtige behandelt werden. Geschutzt werden sie nur durch Regelungen in
bilateralen Vertragen (im Steuerrecht im Wesentlichen das Doppelbesteuerungs-
abkommen zwischen Deutschland und Grol3britannien; siehe Linksammlung). Diese
haben sich aber in der Vergangenheit als relativ zahnlose Tiger erwiesen.

Selbst wenn die Regelungen, die sich aus der EuGH-Rechtsprechung abgeleitet
haben, oder die der Umsetzung von europaischen Richtlinien dienen, in das nationale
Recht umgesetzt worden sind, verschlechtert sich die Situation des Steuerpflichtigen.
Zwar gelten diese Regelungen auch nach dem ,Brexit" grundsatzlich als nationales
Recht auch im Verhaltnis zu Grol3britannien weiter. Allerdings ist bei der Umsetzung in
Deutsches Steuerrecht haufig die Anwendbarkeit der Normen auf EU- bzw. EWR-
Gesellschaften oder -Sachverhalte beschrankt. Damit sind die Regelungen nach dem
,Brexit" nicht mehr fur Sachverhalte im Verhaltnis zu GrolRbritannien anwendbar.

3. Ausgewahlte steuerliche Nachteile

Im deutschen Steuerrecht gibt es eine Reihe von Regelungen, die eine im Vergleich
zu Steuerpflichtigen aus Drittstaaten gunstigere Regelung fur EU bzw. EWR
Sachverhalte enthalten. Im nachfolgenden soll keine vollstandige Aufzahlung dieser
Normen erfolgen; vielmehr sollen die wesentlichen Regelungen besprochen werden.
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3.1 Grenzuberschreitende Ausschuttungen
3.1.1 Ausschuttung einer deutschen Tochtergesellschaft

Dividenden einer deutschen Tochtergesellschaft an eine Muttergesellschaft in
GrolRbritannien waren bisher gem. § 43b EStG (als Umsetzung der
europaischen Mutter-Tochter-Richtlinie) vom Abzug einer Besteuerung an der
Quelle (Kapitalertragsteuer) befreit. Ohne diese Regelung ware eine Steuer
von 25% der Brutto-Dividende als Kapitalertragsteuer einzubehalten; eine
Erstattung ware nur zum Teil und unter bestimmten Voraussetzungen moglich.
Diese Kapitalertragsteuer wird im Verhaltnis zu Grol3britannien auch durch das
zwischen Deutschland und Grol3britannien abgeschlossene Doppelbe-
steuerungsabkommen eingeschrankt. Danach (Art. 10) muss regelmaldig eine
Quellensteuer von 5 % des Bruttobetrags der Dividende einbehalten werden.
Ebenso wie der § 43b EStG steht dieser Regelung unter einem
Mil3brauchsvorbehalt des nationalen deutschen Steuerrechts (§ 50d Abs. 3
EStG). Insoweit kommt es durch den ,Brexit" nur insoweit zu einer
Verschlechterung, als dass eine erhohte Steuerlast I.H.v. 5% der Brutto-
Dividende als finale Steuerlast bestehen bleibt.

Diese Steuer kann u.U. in GrolRbritannien auf die dortige Steuerlast
angerechnet werden. Ob diese Anrechnung tatsachlich moglich ist, hangt von
verschiedenen Voraussetzungen ab. So kann die Anrechnung z.B. schon dann
ausgeschlossen sein, wenn die Muttergesellschaft auf Grund einer
Verlustsituation keine Steuern in Grol3britannien zahlt. Jedenfalls erfordert die
Anrechnung fur den Steuerpflichtigen einen erhohten Verwaltungsaufwand, da
Nachweise fur die Abfuhrung etc. vorgehalten werden mussen.

Fur den Steuerpflichtigen ist es in einer solchen Konstellation zunachst wichtig,
zu prufen, ob eine Anrechnung der deutschen Kapitalertragsteuer in
Grol3britannien moglich ist. Dabei sollte auch eine langfristige Prognose unter
Berucksichtigung von Ergebnis-Planungen sowohl der deutschen als auch der
englischen Muttergesellschaft (Liquiditatsplanungen und Ausschuttungs-
planungen) gemacht werden.

Ist das Ergebnis dieser Prufung, dass nicht ausgeschlossen werden kann,
dass die 5%-Kapitalertragsteuer eine finale Steuerbelastung im Konzern ist,
sollten alternative Konzernstrukturen gepruft werden. Es kann z.B. sinnvoll
sein, die Beteilligung an der deutschen Tochtergesellschaft uber eine
europaische Holdinggesellschaft zu halten, die in einem Land ansassig ist,
dessen Doppelbesteuerungsabkommen mit Grol3britannien keinen Abzug von
Kapitalertragsteuern erlaubt. Bevor eine Umstrukturierung im Konzern erfolgt,
mussen unbedingt etwaige steuerliche Konsequenzen dieser Umstrukturierung
beleuchtet werden; zudem ist in die Vergleichsrechnung mit einzubeziehen,
welche Kosten fur die Errichtung und Unterhaltung einer solchen Europa-
Holding anfallen wurden. Eine reine substanzlose Briefkastengesellschaft
reicht in Anbetracht der deutschen Missbrauchsvorschriften nicht aus, um in
den Genuss der Freistellung von Kapitalertragsteuer zu kommen.
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Dies bedeutet aber regelmaldig auch, dass uber eine Neuverteillung von Funktionen
im Konzern nachgedacht werden muss. Derartige vergleichsweise aufwandige
Umstrukturierungen im Konzern kosten aber nicht nur Ressourcen in der
Uberprifung und Vorteilhaftigkeitsanalyse, sondern auch Zeit in der Umsetzung.

Selbst wenn keine Umstrukturierung intendiert ist, weil dies fur das Unternehmen
keinen Vorteil bringt (z.B. welil sichergestellt ist, dass in Grolbritannien eine
vollstandige Anrechnung der deutschen Kapitalertragsteuer moglich ist), muss das
Unternehmen tatig werden. Auch unter der bisherigen Rechtslage, d.h. Anwendung
der Mutter-Tochter-Richtlinie bzw. § 43b EStG, kann nur dann von dem Einbehalt und
der Abfuhrung der Kapitalertragsteuer abgesehen werden, wenn eine Freistellungs-
bescheinigung vorliegt. In dieser ist vermerkt, ob bzw. in welcher Hohe
Kapitalertragsteuer einzubehalten ist und auf Grund welcher Rechtsgrundlage diese
Pflicht besteht bzw. nicht besteht. Nach dem ,Brexit" verandert sich zum einen die
Hohe der einzubehaltenden Kapitalertragsteuer von 0% auf 5%. Zudem kann die
Begrenzung der Kapitalertragsteuer nicht mehr auf § 43b EStG, sondern auf das
Doppelbesteuerungsabkommen gestutzt werden. Daher ist eine neue Freistellungs-
bescheinigung zu beantragen. Bereits derzeit dauert die Ausstellung einer
Freistellungsbescheinigung durch das Bundeszentralamt regelmaldig mehrere
Monate. Es ist davon auszugehen, dass durch den ,Brexit" viele Freistellungs-
bescheinigungen neu zu beantragen sind. Es ist daher mit noch langeren
Bearbeitungszeiten zu rechnen. Besteht noch keine Freistellungsbescheinigung,
muss zunachst die Kapitalertragsteuer von 25% einbehalten werden. In einem
zweiten Schritt kann eine Erstattung beantragt werden beim BZSt. Auch hier ist
wieder mit langeren Bearbeitungszeiten zu rechnen. Da die Erstattung der
einbehaltenen Kapitalertragsteuer nicht verzinst wird, ist fur den Steuerpflichtigen
damit auch ein realer Verlust verbunden. Vor dem Hintergrund dieser formalen
Anforderungen und der Bearbeitungszeiten sollte die Ausschuttungsplanung
uberpruft und ggf. sogar angepasst werden.

3.1.2 Ausschuttung einer britischen Tochtergesellschaft

Erhalt eine deutsche Gesellschaft eine Dividende einer englischen Tochter-
gesellschaft, ist die Situation etwas einfacher. In diesem Fall unterscheidet das
deutsche Steuerrecht in § 8b Abs. 1, 4 KStG, der die Umsetzung der Mutter-Tochter-
Richtlinie darstellt, nicht nach dem Ansassigkeitsstaat der Tochtergesellschaft. Auch
nach dem ,Brexit" sind Dividenden einer Tochtergesellschaft aus Grol3britannien
daher bei der deutschen Muttergesellschaft vollstandig von der Korperschaftsteuer

befreit.

Diese Steuerfreiheit fur Dividenden gqilt aber nicht ohne weiteres fur die
Gewerbesteuer. In der Gewerbesteuer ist eine eigenstandige Freistellung fur
Dividendeneinkunfte geregelt, die unterschiedlich fur EU-Tochtergesellschaft und
Drittstaaten-Tochtergesellschaft ausgestaltet ist. Wahrend bei EU-Gesellschaften fur
die Gewerbesteuerfreiheit der Dividenden einzige Voraussetzung eine Beteiligung
von 10% zu Beginn des Erhebungszeitraums, d.h. zum 1.1. des Jahres der
Ausschuttung, vorliegen muss, sieht das Gewerbesteuergesetz fur Dividenden von
Drittstaaten-Tochtergesellschaften eine Reihe von Voraussetzungen vor.

e
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Zunachst muss zum 1.1. eine Beteiligung von 15% vorliegen. Aullerdem muss die
Tochtergesellschaft ausschliel3lich aktiv im Sinne der Missbrauchsvorschriften des
AStG tatig sein. Schon ein geringer Anteil an passiver Tatigkeit ist schadlich und
wurde dazu fuhren, dass die Dividende der Gewerbesteuer unterliegt. Um sicher zu
stellen, dass die Tochtergesellschaft ausschliel3lich aktiv tatig ist, mussen daher ggf.
Funktionen aus der Tochtergesellschaft in andere Gesellschaften ubertragen werden.
Ggf. konnen Tatigkeiten, die bisher passiv waren, in aktive Tatigkeiten verandert
werden, indem eine Unterstutzung aus der deutschen Muttergesellschaft eingestellt
wird. Auch insoweit bedarf es aber einer genauen Prufung und ggf. einer
Umstrukturierung der Funktionen im Konzern.

4. Hinzurechnungsbesteuerung

Die Ebenfalls zu erheblichen Umstrukturierungen im Konzern kann nach dem ,Brexit" die
” deutsche Hinzurechnungsbesteuerung gem. §§ 7 ff. AStG fuhren. Im Rahmen der

HlIlleI‘eChIllII.l.gS— Hinzurechnungsbesteuerung sind Einkunfte einer auslandischen Tochtergesellschatft
beSteuerung tuhrt dann in Deutschland (bei der Muttergesellschaft) zu besteuern, wenn sie im Ausland

fur den u.a. einer niedrigen Besteuerung unterliegen (§ 8 Abs. 3 AStG) und passiv i.5.d. § 8
Steuerpﬂichtigen Abs. 1 AStG sind. Derartige Einkunfte unterliegen in Deutschland in voller Hohe der

Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer (§ 7 Satz 7 GewStG). Die auslandische

regelmalig zu
S S Steuer kann zwar auf die deutsche Korperschaftsteuer angerechnet werden (§ 12

einer hoheren Abs. 1 AStG) oder als Betriebsausgabe von der steuerlichen Bemessungsgrundlage
(Gesamt-) abgezogen werden (§ 12 Abs. 3 AStG). Diese Mdglichkeiten der Beriicksichtigung
Steuerbe]astung,“ auslandischer Steuer kann die doppelte Besteuerung aber nicht vollstandig

vermeiden. So kann insbesondere keine Anrechnung auf die deutsche Gewerbe-
steuer erfolgen. Die Hinzurechnungsbesteuerung fuhrt fur den Steuerpflichtigen
daher regelmaldig zu einer hoheren (Gesamt-)Steuerbelastung.

Eine niedrige Besteuerung der sog. auslandischen Zwischengesellschaft liegt schon
bei einem effektiven Steuersatz von unter 25% vor (§ 8 Abs. 3 AStG).! Da in
Grol3britannien derzeit ein Korperschaftsteuersatz von 20% gilt, liegt danach eine
niedrige Besteuerung vor. Eine der wesentlichen Voraussetzungen fur eine
Hinzurechnungsbesteuerung ist damit erfulit.

In der Vergangenheit kam es aber regelmaldig nicht auf die Hohe des Steuersatzes in
GrolRbritannien an (ebenso wenig wie auf die Frage der aktiven oder passiven
Einkunfte), da die Hinzurechnungsbesteuerung innerhalb der EU bzw. EWR dann
nicht zur Anwendung kommt, wenn ausreichend Substanz bei der auslandischen
Tochtergesellschaft vorgehalten wird (§ 8 Abs. 2 AStG). Substanz bedeutet dabel
nach ganz herrschender Auffassung die Ausstattung der Gesellschaft mit Sach- und
Personalmitteln. Der Umfang der Substanz soll sich an dem im Ausland ausgeubten
Geschaft orientieren, so dass im Ausland ausreichend Personal und Geschafts-
ausstattung vorhanden ist, um das Geschaft der auslandischen Gesellschaft zu
fuhren. Der Begriff der Substanz ist auslegungsbedurftig und unterscheidet sich je
nach Art der Geschaftstatigkeit.

! Derzeit gibt es beim BMF Uberlegungen, im Rahmen einer geplanten Reformierung der Hinzurechnungsbesteuerung diese
Grenze auf 15% (d.h. den deutschen Korperschaftsteuersatz) herabzusetzen.
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Diese Flexibilitat fuhrte in der Praxis haufig zu Unsicherheiten, ob die Finanz-
verwaltung die vorgehaltene Substanz als ausreichend ansieht. Sofern aber das
erforderliche Personal und die Geschaftsausstattung vorhanden waren, konnte
alleine damit die Hinzurechnungsbesteuerung vermieden werden.

Diese Ausnahme bei ausreichend Substanz gilt aber nicht fur Drittstaaten. Damit
wurde sie auch im Verhaltnis zu GrolRbritannien nach dem ,Brexit" nicht mehr gelten.
Entscheidend, ob es zu einer Hinzurechnungsbesteuerung kommt, ware damit, ob
passive oder aktive Einkunfte 1.S.d. Hinzurechnungsbesteuerung (§ 8 Abs. 1 AStG)
erzielt werden. Die Unterscheidung in aktive und passive Einkunfte erfolgt fur die
verschiedenen Einkunftsarten unterschiedlich. Dabei werden insbesondere die
gewerblichen Einkunfte noch einmal nach der Art der Tatigkeit unterschieden. Die
folgenden ,gewerblichen Einkunftsarten® im Sinne der Hinzurechnungsbesteuerung

. Teilweise besteht gibt es:?

ein komp]iziertes * Produktion von Sachen

Rege]_ Ausnahme- * Energieerzeugung, Ausbeutung von Bodenschatzen
* Handel

Gegenausnahme-
Verhaltnis, das in
der Praxis

* Dienstleistungen
*Lizensierung
*Vermietung von beweglichen und unbeweglichen Wirtschaftsgutern

detailliert zu * Gewinnausschiittungen; AnteilsverduRerungen
[ X ) { “
prufen 1St. * Umwandlungsgewinne

* Finanzierungstatigkeit

Fur jede dieser Art der Tatigkeit muss gesondert ermittelt werden, ob eine passive
oder aktive Tatigkeit vorliegt. Ohne weitere Voraussetzung aktiv sind dabei nur die
Produktion von Sachen, Energieerzeugung, Ausbeutung von Bodenschatzen und die
Erzielung von Dividenden. Die Voraussetzungen fur die anderen Tatigkeiten
unterscheiden sich je nach Art der Tatigkeit. Teilweise besteht ein kompliziertes
Regel-Ausnahme-Gegenausnahme-Verhaltnis, das in der Praxis detailliert zu prufen
ist. Soweit nach dem ,Brexit" eine Prufung dieser Voraussetzungen im Einzelfall
vorzunehmen ist, wird alleine die Uberwachung, ob eine aktive oder passive Tatigkeit
vorliegt, daher in Zukunft wesentlich aufwandiger sein als bisher. Insofern erhoht sich
fur die Steuerpflichtigen der Compliance-Aufwand nicht unerheblich, ohne dass es zu
einer Veranderung in der Geschaftstatigkeit kommt. Liegt keine aktive Tatigkeit 1.S.d.
§ 8 Abs. 1 AStG vor oder kann diese nicht nachgewiesen werden, kommt dazu noch
die zusatzliche Steuerbelastung durch die Hinzurechnungsbesteuerung.

Sofern die Hinzurechnungsbesteuerung in der Vergangenheit durch das Vorhalten
von Substanz vermieden wurde, muss der Steuerpflichtige nach dem ,Brexit" tatig
werden. Er muss z.B. die Tatigkeit im Ausland derart verandern, dass sie von dem
Aktivitatskatalog des § 8 Abs. 1 AStG erfasst ist. Dazu kann es auch erforderlich sein,
dass Geschaftstatigkeiten und unterstutzende Funktionen aus Deutschland heraus
eingestellt werden. Dies kann zu teilweise nicht unerheblichen Umstrukturierungs-
maldnahmen und Veranderungen in der Funktionsverteilung im Konzern fuhren.

2 Derzeit gibt es beim BMF Uberlegungen, im Rahmen einer geplanten Reformierung der Hinzurechnungsbesteuerung den
Passivkatalog zu uberarbeiten.
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5. Umwandlungen

Erhebliche steuerliche Folgen kann der ,Brexit" auch bel grenzuberschreitenden
Umwandlungen haben. Grenzuberschreitende Umwandlungen konnen aus den
verschiedensten, nicht steuerlichen Grunden sinnvoll oder sogar zwingend sein. Sie
konnen sich aber auch aus den oben dargelegten Erfordernissen einer
Umstrukturierung im Konzern ergeben, die sich nach dem "Brexit" zur Optimierung
der Steuerstruktur ergeben.

Grundsatzlich sind grenzuberschreitende Umwandlungen nach deutschem Steuer-
recht nicht steuerfrei moglich, wenn Deutschland im Zuge der Umwandlung sein
Besteuerungsrecht verliert oder dieses eingeschrankt wird. Zu einem Verlust des
Besteuerungsrechts kommt es regelmaldig dann, wenn Wirtschaftsguter von
Deutschland ins Ausland uberfuhrt werden. Dieser Grundsatz gilt unabhangig davon,

”Bes()nders gr()ﬁ ob Grol3britannien in der EU ist oder nicht. Insofern hat der ,Brexit" keine
1st die steuerliche Verschlechterung zur Folge.
Mehrbelastung bei In Ausnahmefallen ist aber auch eine grenzuberschreitende Umwandlung zu
Wirtschaftssiit steuerlichen Buchwerten und damit ohne Steuerlast moglich, soweit EU-Gesell-
!I‘ ,SC d ,Sgu I, schaften betelligt sind und das deutsche Besteuerungsrecht nicht beschrankt wird.
die im Zeitablauf Sind diese Voraussetzungen nicht erfiillt, wird eine Umwandlung als Tausch gewertet,
einer hohen der zum Marktwert zu bewerten ist. Damit werden insbesondere sog. Stille Reserven
Wertsteigerung (d.h. die Differenz zwischen dem Marktwert und dem steuerlichen Buchwert)

besteuert. Die Besteuerung wurde in diesen Fallen nicht nur eintreten, wenn das

unterhegen° Dies deutsche Besteuerungsrecht im Rahmen der Umwandlung beschrankt wird (weil z.B.

Sl.nd regelmaﬁlg Wirtschaftsguter uber die Grenze gebracht werden), sondern auch dann, wenn die
immaterielle Wirtschaftsguter nach der Umwandlung unverandert in Deutschland bleiben. Dies
Wirtschaftsgﬁter bedeutet fur den Steuerpflichtigen eine erhebliche Mehrbelastung bel

und Immobilien.“ Umwandlungen, bei denen eine UK Gesellschaft betelligt ist.

Besonders grol} ist die steuerliche Mehrbelastung bei Wirtschaftsgutern, die im
Zeitablauf einer hohen Wertsteigerung unterliegen. Dies sind regelmaldig immaterielle
Wirtschaftsguter und Immobilien. Sind immaterielle Wirtschaftsguter selbst geschaffen
und durfen daher steuerlich nicht aktiviert werden, ist der steuerliche Nachtell
besonders hoch.

Einige grenzuberschreitende Umwandlungen durften aber auch nach dem ,Brexit"
steuerfrei moglich sein:

*Einbringungen einer UK-Personengesellschaft in eine Deutsche Kapital-
gesellschaft (§ 20 UmwStG), wenn Deutschland das Besteuerungsrecht an
den erhaltenen Anteilen erhalt

°* Anteilstausch gem. § 21 UmwStG mit Einbringung der Anteile in eine
deutsche Kapitalgesellschaft

*Einbringung in das Betriebsvermogen einer Personengesellschaft (§ 24
UmwsStG)

Neben steuerlichen Nachteilen bei zukunftigen Umwandlungen, kann der ,Brexit"
auch Auswirkungen auf bereits erfolgte Einbringungen haben. Ist eine Sacheinlage
gem. § 20 UmwsStG in eine Kapitalgesellschaft zum steuerlichen Buchwert und damit
steuerneutral oder zu einem sog. Zwischenwert erfolgt, kann es innerhalb von 7
Jahren nach der Einbringung zu einer ruckwirkenden Besteuerung kommen, wenn
ein sog. Ersatztatbestand gem. § 22 UmwStG verwirklicht wird.


http://directorschannel.tv
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de
http://gmbhg.kommentar.de

GmbHG CHANNEL

GmbHG.Kommentar.de
sammlung

Case-Study:

,Brexit“: Mogliche Folgen fur Unternehmen

Teil 1;: Steuerrecht und M&A
”

eSS gt

Ein solcher Ersatztatbestand ist u.a., dass die einbringende Gesellschaft oder die
ubernehmende Gesellschaft nicht mehr innerhalb der EU ansassig ist. Im Falle eines
,Brexit" ware der Ersatztatbestand daher realisiert.

Die Tatsache, dass der Steuerpflichtige auf die Erfullung dieses Tatbestands keinen
Einfluss hat, durfte unerheblich sein. Die Finanzverwaltung hat auch in anderen
Fallen wie z.B. die Entstrickung durch Abschluss eines neuen DBA, in denen der
Steuerpflichtige weder tatig geworden ist, noch Einfluss auf den Eintritt der
Voraussetzungen hat, eine steuerpflichtige Gewinnrealisation angenommen. Sie sieht
darin keinen Verstold gegen das Gebot der Besteuerung nach der wirtschaftlichen
Leistungsfahigkeit, das sich aus Art. 3 GG ergibt.

6. Zusammenfassung

,,Der ,Brexit' kann Die Folgen eines harten ,Brexit" konnen von erheblicher Bedeutung fur die
dazu fuhren, dass steuerliche Situation grenziberschreitend tatiger Unternehmen sein. Der ,Brexit"
bei unverandertem kann dazu fuhren, dass bei unverandertem Geschaft ein Unternehmen plotzlich mit
G hift ei einer erheblichen Mehrsteuerbelastung konfrontiert ist. Es lohnt sich daher, sich
eschatt ein jetzt schon mit etwaigen Szenarien nach dem Austritt zu beschaftigen.

Unternehmen Insbesondere sind ggf. Umstrukturierungen im Unternehmen vorzunehmen, um die

plﬁtzlich mit elner steuerlichen Folgen des "Brexit" abzumindern. Derartige Umstrukturierungen

erheblichen bedurfen Zeit. Schon vor diesem Hintergrund sollte fruhzeitig Uberlegt werden,
Mehrsteuer- welche Schritte ggf. anzustol3en sind.

belastung
konfrontiert ist.“

sammliung
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Case-Study:

,Brexit: Mogliche Folgen fur Unternehmen

Teil 1;: Steuerrecht und M&A

Mathias Reif
er, Head of Corporate & M&A
WF Germany Rechtsanwaltsgesellschaft mbH

AN AN L PTL P I A VL e
i‘lﬁr‘- T B T e B "

Uberlegungen bei M&A Transaktionen unter Beteiligung englischer Unternehmen

Auch fast ein Jahr nach der ,Brexit"-Entscheidung sind die Folgen fur Grof3britannien
einerseits, und den verbleibenden Mitgliedsstaaten andererseits, weitestgehend ungewiss.
Sicher ist nur, dass mit einem langwierigen Austrittsprozess zu rechnen ist und dass noch
manche Uberraschung und Wendung ins Haus stehen werden. Grob vereinfacht sind dabei
folgende Austrittskonstellationen denkbar: So konnte Grol3britannien zwar die EU
verlassen, aber dem Europaischen Wirtschaftsraum (,EWR") beitreten (sog. ,Norwegen-
Modell*)!. Denkbar ist auch die Regelung des Zugangs zum EU-Binnenmarkt tUber bilaterale
Vertrage (sog. ,Schweizer-Modell"). In Betracht kommt aber auch das ,Kanadische Modell",
der Abschluss eines umfassenden Freihandelsabkommens mit der EU. Aber naturlich ist
auch ein ,harter Brexit" denkbar, bei dem die Beziehung Grol3britanniens mit der EU auf
WTO Basis geregelt werden.

Da erst durch Art. 50 des Vertrags uber die Europaische Union das eigentliche
Austrittsverfahren rechtlich wirksam in die Wege geleitet wird und die EU bis dahin keine
Gesprache fuhrt, wird man noch mindestens bis 2018/2019 warten mussen, bis sich das
Ergebnis erkennen lasst. Diese (lange) Zeit der Ungewissheit und die Folgen des Austritts
mussen bel den bis dahin zu verhandelnden Transaktionen rechtlich abgesichert werden.
Daher sind nachfolgend beratungsrechtlich relevante Themenfelder zu betrachten, die im
Falle einer grenzuberschreitenden Transaktion mit Grol3britannien von Interesse sein

werden.
1. Vertragsanpassungen ,Erst 2018/2019 wird
Auf Grund der Unsicherheit uber die Auswirkungen des in einigen Jahren erfolgenden das Ergebnis des

Austritts wird mehr denn je die wirtschaftliche Entwicklung eines targets im Vordergrund
stehen. Man nehme als Beispiel ein englisches Unternehmen, welches zur Zeit 30% seines
Umsatzes in der (dann Rest-) EU macht. Alle anderen Aspekte aul3er Acht gelassen, wird

Brexit’ erkennbar
sein. In Trans-

die Entscheidung Uber Zolle, hdhere Regulierung oder aber auch Begrenzungen des aktionen, die bis
Marktzugangs erheblichen Einfluss auf die Rentabilitat des fargets nehmen. Anders herum dahin verhandelt
wurde im Falle des Abschlusses des vorgenannten ,Norwegischen Modells” die Profitabilitat Werden, mussen diese
(zumindest auf Grund des ,Brexits™) wohl nicht wesentlich leiden. Es stellt sich mithin die Ungewissheiten

Frage, wie rechtlich die etwaige Veranderung des Unternehmens- (und damit Kauf-) wertes
abgesichert bzw. angepasst werden kann.

rechtlich abgesichert
werden.”

1.1. Storung der Geschaftsgrundlage

Sollte nach dem Austritts Grof3britanniens aus der EU das target wesentlich an Wert
verlieren, mag es angebracht sein, die davon betroffene Vertragspartei zu berechtigen, sich
vom Vertrag zu losen. Es liegt nahe, dass in einem solchen Fall und unter Zugrundelegung
deutschen Rechts versucht werden wird, eine Ruckabwicklung eines unwirtschaftlich
gewordenen Vertrages durch eine Rucktrittserklarung wegen der Storung der
Geschaftsgrundlage zu erreichen (§ 313 Abs. 3 BGB). Der Erfolg eines solchen Vorgehens
hangt maldgeblich von der Vertragsauslegung im konkreten Einzelfall ab.

! Dabei ist noch nicht abschlieRend geklart, ob der Austritt aus der EU zwangslaufig auch zu einem Verlassen des EWR fihrt. Es gibt Stimmen in der englischen
Literatur, die vortragen, dass der Austritt ein weiteres Votum erforderlich mache.
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Erforderlich ist jedenfalls, dass (i) eine schwerwiegende Veranderung der Umstande nach
Vertragsschluss eingetreten ist, (ii) die Parteien den Vertrag bei Voraussehen dieser
Veranderung nicht oder nur mit anderem Inhalt abgeschlossen hatten und (iii) dass einem
Vertragspartner das weitere Festhalten am Vertrag nicht zugemutet werden kann.

Die Tatsache des Austritts Grol3britanniens aus der EU und die dadurch entstehenden
makrookonomischen Veranderungen konnen eine solche schwerwiegende Veranderung
begriinden. Es ist allgemein anerkannt, dass neben der Anderung der Gesetzeslage oder
einer ubermaldigen Leistungserschwerung, auch tiefgreifende wirtschaftliche Verander-
ungen von § 313 BGB grundsatzlich umfasst sind?. Jedoch soll die Storung der
Geschaftsgrundlage nur in Ausnahmefallen Anwendung finden, wenn keine anderweitige
Losung durch Auslegung des Vertrages gefunden werden kann. Ein im weitesten Sinne ver-
gleichbares, wenn auch genau umgekehrtes Szenario, stellte die deutsche Wiederver-
einigung und der damit verbundene Ubergang von der Plan- zur Marktwirtschaft im Osten
Deutschlands dar. Bei den dem Bundesgerichtshof vorgelegten Fallen hat dieser stets auf
den Einzelfall abgestellt und evaluiert, ob der Vertragspartner im konkreten Einzelfall - hier
durch den Ubergang von der Plan- zur Marktwirtschaft — einschneidende Anderungen hétte
hinnehmen missen3. Bereits die Formulierung ,einschneidende Anderungen“ macht in
diesem Zusammenhang deutlich, dass eine pauschale Einschatzung, ob und inwieweit der
,Brexit” erhebliche Auswirkungen auf bestehende oder kunftige Vertragsverhaltnisse haben
wird, nicht moglich ist. Der einzelne Vertrag muss gepruft und Auswirkungen und Folgen
mussen hierbei abgeschatzt werden. Maldgeblich wird hierbei sein, ob Vertragsklauseln der
Auslegung zuganglich sind und ob so bereits ein Interessenausgleich geschaffen werden

kann. :

,Elne pauschale
Eine weitere, vergleichbare Situation ist bei der Entscheidung des BGH’s im Hinblick auf Einschatzung, ob und
das Schuldrechtsmodernisierungsgesetz zu finden. Der BGH hat gleichwohl ein Wegfallen inwieweilt der ,,Brex1t“
der Geschaftsgrundlage verneint, weil durch die Schaffung von Ubergangsvorschriften ein Auswirkungen auf
angemessener Interessenausgleich geschaffen wurde* Sollten sich die EU und bestehende und

GroRbritannien daher dahingehend einigen, dass im Falle des Austritts Ubergangs-
regelungen auf bestehende Vertragsverhaltnisse Anwendung finden sollen, ware vor dem
Hintergrund der bisherigen Rechtsprechung ein Berufen auf den Wegfall der Geschafts-

kunftige
Vertragsverhaltnisse

grundlage nahezu ausgeschlossen, da ein Interessenausgleich bereits durch die haben WiI'd, ist nicht
Ubergangsvorschriften erreicht werden wiirde. méglich.“

Die dritte, in diesem Zusammenhang zu prufende Situation war die Einfuhrung des Euro
zum 1. Januar 1999. Aber da ausdrucklich geregelt wurde, dass der Grundsatz der
Vertragskontinuitat Vorrang genieldt (Art. 3 der (EG) 1103/97), wurde auch in diesem Fall
kein Wegfall der Geschaftsgrundlage auf Basis des § 313 BGB angenommen.

Eine weitere Voraussetzung fur eine Vertragsbeendigung bzw. Vertragsanpassung mit dem
Argument des Wegfalls der Geschaftsgrundlage ist jedenfalls, wenn zu dem Zeitpunkt des
Vertragsschlusses das Szenario eines ,Brexit” noch nicht erkennbar war®> und durch dieses
Ereignis nicht nur unerhebliche Beeintrachtigungen zu bejahen sind.

2 Stadler in: Jauernig, Kommentar zum BGB, 16. Aufl. 2015, § 313, Rn. 16ff.
3 BGH. Urteil vom 25. Februar 1993, Az. VII ZR 24/92.

* BGH. NJW 2008, 2427, 2428

> Finkenauer in: MUKo zum BGB, 7. Aufl. 2016, § 313, Rn. 74.

sammliung
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Bei bereits unterzeichneten M&A-Vertragen, die im Zeitpunkt des ,Brexits® noch nicht
vollzogen sind, konnte dies in Betracht kommen. Im Falle kunftiger Transaktionen konnen
jedoch Zwelifel an der Unvorhersehbarkeit nicht geleugnet werden, auch wenn die genauen
Umstande des Austritts noch einige Zeit im Dunkeln bleiben.

1.2. Spezifische vertragliche Regelungen

Aufgrund der dargelegten Rechtsunsicherheiten bei der Frage, ob der Austritt Grol3britanniens
aus der EU bzw. die daraus resultierenden Folgen zu einer Storung der Geschaftsgrundlage
fuhren, ware eine vertragliche Regelung anstelle des § 313 BGB der vielversprechendere
Weg.

1.2.1. KPI Vereinbarungen

Eine denkbare Losung konnte mithin sein, die Einhaltung bestimmter betriebswirtschaftlicher
Kennzahlen (KPI's) post ,Brexit” zu vereinbaren. Eine etwaige Unterschreitung dieser wurde
als Rechtsfolge z.B. zur Anpassung des Kaufpreises fuhren.

Aus Kaufersicht naheliegend ist die Vereinbarung einer moglichst weitgehenden und
verschuldensunabhangigen Haftung des Verkaufers fur ein Bundel von KPI's, um so mogliche
Risiken abzusichern. Diese Vorgehensweise wird aber auf massive Bedenken des Verkaufers
stolden, als dass in der Regel vollig unklar ist, ob und welche Folgen der ,Brexit” auf ein
Unternenmen mit sich bringt und wie stark das Unternehmen hiervon beeintrachtigt und
betroffen sein wird. Denn aulder in sehr begrenzten Einzelfallen (z.B. ein auf die Vermittlung
von U.K. Personal an die EU spezialisierter Personalberater) wird den Parteien die

Moglichkeit fehlen, Verschlechterungen von allgemeinen KPI's beweisfest an den Folgen des ,,Aufgrupd der .
Brexits“ festzumachen. Nach closing fehlt es dem Verkaufer an jeglicher Moglichkeit der Rechtsunsicherheit
Kontrolle und Einflussnahme auf das Unternehmen und ob tatsachlich der ,Brexit” zu den bei der Frage, ob der
innerbetrieblichen Veranderungen, beispielsweise die Unterschreitung des Werts der ,,BI'eXit“ (in elnem
Kennzahlen, gefuhrt hat, oder aber eine schlechte Unternenmensfuhrung durch den Kaufer, konkreten Fall) 71

lasst sich fur den Veraul3erer nach der Abwicklung des Vertrages nicht uberprufen. : e
einer Storung der

Geschaftsgrundlage
fuhrt, ist eine

Die Vereinbarung spezifischer KPI's bietet daher nur dann einen relevanten Mehrwert im
Vergleich zu § 313 BGB wenn das target und dessen Wertentwicklung durch den ,Brexit" mit
hinreichenden Sicherheit beider Parteien durch KPI's messbar ist. Dies wird nur in wenigen

Ausnahmefallen der Fall sein. VertragliChe Regelung
der Anwendung des
1.2.2. Material Adverse Change-Klauseln g 313 BGB
Eine andere mogliche vertragliche Regelung bietet die sog. Material Adverse Change-Klausel vorzuziehen.”

(,MAC Klausel").

MAC-Klauseln sind ohnehin im Bereich von internationalen Transaktionen verbreitet. Diese
Klauseln berucksichtigen den Umstand, dass zwischen der Vereinbarung einer Transaktion
(,Signing”) und deren Vollzug (,Closing”) in Einzelfallen viel Zeit vergehen kann und in dieser
Zeit eine wesentlich nachteilige Anderung in Bezug auf das target eintritt.5 Dem K&ufer wird
dann beispielsweise die Moglichkeit gegeben, den Vertrag zu kundigen oder nachzu-
verhandeln.

®Gothel in: Grenzuberschreitende M&A-Transaktionen, 4. Aufl. 2015, § 2, Rn. 144.
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Moglich ist auch, die Vereinbarung eines Schadensersatzes oder eine Minderung des
Kaufpreises vorzusehen.” Eine MAC-Klausel dient als vertragliche Konkretisierung des § 313
BGB. Die Konkretisierung und Ausformulierung der Klausel variiert in der Praxis und ist im
Einzelfall von den jeweiligen Bedurfnissen der Vertragsparteien abhangig. MAC-Klauseln
mussen aber nicht zwingend nur den Zeitraum bis zum closing erfassen, sondern konnen auch
einen Zeitraum nach closing regeln.

Ob der Austritt Grol3britanniens und dessen wirtschaftliche Folgen fur das target zu einer
nachteiligen Anderung im Sinne der MAC-Klausel fihrt, hdngt wiederum entscheidend von der
Ausgestaltung der Klausel ab. Klassischerweise wird der Erwerber eine moglichst weit
gefasste Formulierung der Klausel praferieren, dem Verkaufer wird daran gelegen sein, die
Klausel mdglichst restriktiv zu handhaben.® Die ,nachteilige Anderung“ sollte auf jeden Fall
moglichst genau definiert werden, ohne dabei aber auf Grund der vorstehend gezeigten
Problematik einzelne KPI's zu benennen. Vorteilhafter ware, die verschiedenen ,Brexit"-
Szenarien zu berucksichtigen und beispielhaft die daraus resultierenden Marktsituationen
abzubilden. Als Beispiel fur etwaige MAC-konkretisierende Klauseln seien genannt: Bei einem
Export-Unternehmen die Einfuhrung von Zollen, bei einem Reinigungsunternehmen, welches
stark von billigen Arbeitskraften aus dem EU-Ausland angewiesen ist, die Beschrankung der
Freizugigkeit oder bei einer europaweit tatigen Bank mit einzigem Sitz in London der Wegfall
des EU-Passports.

Sollte der Erwerb fremdfinanziert werden, ist darauf zu achten, dass eine MAC-Klausel im
Darlehensvertrag mit derjenigen im Kaufvertrag inhaltlich ubereinstimmt, da anderenfalls die
Gefahr besteht, dass sich das Kreditinstitut wirksam auf eine MAC-Klausel beruft und der

Unternehmenskauf aus eigenen Mitteln finanziert werden muss.® .
w<rorce Majeure-

Klauseln sind keine

1.2.3. Force Majeure-Klauseln ‘s «
Losung.

Der Vollstandigkeit halber sei erwahnt, dass eine Force Majeure Klausel keine Losung ist, da
diese der Regelung zukunftiger Leistungsbeziehungen in Dauerschuldverhaltnissen dient und
bei Eintritt des als hohere Gewalt zu qualifizierenden Ereignisses zu einem Ruhen der
vertraglichen Leistungspflicht fur einen bestimmten Zeitraum fuhrt. Bei einer Transaktion ist mit
Zahlung des Kaufpreises Zug-um-Zug gegen Anteilsubereignung die Leistung erbracht.

Allenfalls begleitend vereinbarte Service Agreements, mit denen die Parteien z.B. fur einen
bestimmten Zeitraum ubergangsweise die Sicherstellung von Rohstoffen durch den Verkaufer
oder die Bereitstellung von Raumen bis zum Umzug geregelt werden, konnten betroffen sein.
Diese Vereinbarungen stellen aber im Regelfall nicht die wesentliche Leistung dar, deren
Wegfall die Gesamttransaktion beruhrt.

7 Gothel in: Grenziberschreitende M&A-Transaktionen, 4. Aufl. 2015, § 2, Rn. 144.
8 GOthel in: Grenziberschreitende M&A-Transaktionen, 4. Aufl. 2015, § 2, Rn. 147 f.
9 Gothel in: Grenziberschreitende M&A-Transaktionen, 4. Aufl. 2015, § 2, Rn. 149.
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2. Wertsicherungsklauseln

Bereits das Referendum selbst hat zu erheblichen Kurseinbruchen des britischen Pfunds
geftihrt, und im Oktober 2016 — nach AuRerungen der Regierung zum weiteren Vorgehen
bei den anstehenden Austrittsverhandlungen'® — erreichte das britische Pfund nochmals
einen Tiefstand."" Zu rechnen ist mit vergleichbaren oder drastischeren Kurseinbriichen
bei Beginn des Austrittsverfahrens, wahrend der dazugehorigen Verhandlungen und dem
endgultigen Ausscheiden aus der EU.

Es ist daher der Abschluss von Anpassungsklauseln in Form von Wertsicherungsklauseln
angezeigt, um das Risiko von Wahrungsschwankungen bei laufenden und kunftigen M&A-
Prozessen zu berucksichtigen. Bereits in der derzeitigen M&A Praxis ist die Vereinbarung
von Anpassungsklauseln ublich und ermoglicht es, den zwischen den Parteien ermittelten
Kaufpreis im Zeitpunkt des Vollzugs der Transaktion anzupassen.’” Bei Wertsicherungs-
klauseln handelt es sich um Vereinbarungen, die Wertsicherungsmechanismen enthalten,
aufgrund derer sich der geschuldete Geldbetrag andern kann.'® Die Regelungen des
Preisklauselgesetzes sind hierbel zu beachten. Wirksam sind beispielsweise Valutawert-
klauseln, die eine Geldschuld vom Kurs einer anderen Wahrung abhangig machen.
Moglich ist auch die Vereinbarung einer Spannungsklausel, die Bezug nimmt auf einen
Index, der den Wert eines Wirtschaftsguts abbildet, welches mit dem Vertragsobjekt
vergleichbar ist.’> Voraussetzung einer solchen Klausel ist zunachst die Ermittlung eines
Vergleichsobjekts. Daneben kommen Vorbehaltsklauseln in Betracht. Die Anpassung
erfolgt hier nicht automatisch, sondern der Berechtigte verfugt uber ein einseitiges
Bestimmungsrecht.’® Das Ergebnis der Vorbehaltsklausel muss stets der Billigkeit
entsprechen.”

~Wegen des
Wahrungsrisikos ist der
Abschluss von

Unabhangig davon, welche Art von Klausel vereinbart wird, ist auf eine moglichst genaue
Formulierung zu achten. Die Voraussetzungen, unter welchen Umstanden eine
Preisanpassung erfolgt, mussen fur den Vertragspartner erkennbar sein, anderenfalls

droht im Falle einer rechtlichen Auseinandersetzung ein boses Erwachen. Anpassungsklauseln 11
Form von
3. Steuerrechtliche Aspekte’® Wertsicherungsklauseln

: ¢¢
Aus unternehmerischer Sicht von erheblicher Relevanz ist die unter gewissen angezeigt.

Voraussetzungen bestehende Moglichkeit, Zins-, Lizenz- und Dividendenstrome zwischen
verbundenen Unternehmen ohne Quellensteuerbelastung vornehmen zu konnen. Dies
ermoglicht die Zins- und Lizenzgebuhren-Richtlinie 2003/49/EG oder die Mutter-Tochter-
Richtlinie 90/435/EWG, die nach dem Austritt Grol3britanniens keine Anwendung mehr
finden. Das zwischen Deutschland und Grol3britannien vereinbarte Doppelbesteuerungs-
abkommen enthalt zwar Regelungen zur Reduzierung der Quellensteuerbelastung, jedoch
- Im Gegensatz zu den auf Grundlage der EU-Richtlinien erlassenen Regelungen - keine
Abstandnahme vom Steuerabzug, weshalb mit einem erheblichen administrativen
Mehraufwand zu rechnen ist.

10 http://www.handelsblatt.com/finanzen/maerkte/devisen-rohstoffe/30-jahres-tief-wegen-brexit-angst-das-britische-pfund-speckt-deutlich-ab/14637966.html,
aufgerufen am 2. Dezember 2016

11 http://www.finanzen.net/devisen/britische pfund-us_dollar/chart, aufgerufen am 2. Dezember 2016

12 Liese/Theusinger in: Hauschka/Moosmayer/L6sler, Corporate Compliance, 3. Aufl. 2016, § 27, Rn. 79.
13 Gothel in: Grenziberschreitende M&A-Transaktionen, 4. Aufl. 2015, § 2, Rn. 79.

14 Kirchhoff, DNotZ 2007, 913, 918.

15 Kirchhoff, DNotZ 2007, 12, 16 f.

16 Graf von Westphalen, Vertragsrecht und AGB-Klauselwerke, Preisanpassungsklauseln, Rn. 34.

17 Kirchhoff, DNotZ 2007, 913, 917 f.
18 Details: Artikel von Dr. Marion Frotscher
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Nach einem EU-Austritt Grol3britanniens kann die Verlegung von Sitz oder Geschaftsleitung
zu einer fur die deutsche Kapitalgesellschaft uberaus nachteiligen Liquidationsbesteuerung
fuhren. Die Verlegung des Sitzes oder der Geschaftsleitung uber die Grenze eines Drittstaats -
einem Staat, der weder der EU noch dem EWR angehort - wird nach § 12 Abs. 3 KStG, wenn
die Gesellschaft dadurch aus der unbeschrankten Steuerpflicht in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder einem EWR-Staat ausscheidet, als eine Liquidation der
Kapitalgesellschaft behandelt und samtliche stillen Reserven der Besteuerung unterworfen.
Zudem konnten Umwandlungsvorgange, wie beispielsweise grenzuberschreitende Ver-
schmelzungen nicht mehr steuerneutral vorgenommen werden, da das deutsche Um-
wandlungssteuerrecht zwar auch fur auslandische Umwandlungsvorgange qilt, jedoch nur
dann, wenn Rechtstrager betelligt sind, die nach den Vorschriften eines Mitgliedstaates der EU
oder des EWR gegrundet sind, und deren Sitz und Ort der Geschaftsleitung in EU- bzw. EWR-
Mitgliedsstaaten belegen sind.

Diese sowie spezifische steuerliche Aspekte sind mithin beil der Ausgestaltung der SPA’'s oder
APA's zu beachten.

4. Fusionskontrolle

Zu erwarten ist, dass im fusionskontrollrechtlichen Bereich durch den Austritt Groldbritanniens
aus der EU zahlreiche zusatzliche Anmeldungen in Grof3britannien erforderlich werden.

Bislang qilt das ,one-stop-shop” — Prinzip. Zusammenschlusse von unionsweiter Bedeutung,
also solche, die geeignet sind, die Freiheit des zwischenstaatlichen Handels zu gefahrden,
konnen bel der EU-Kommission angemeldet werden. Die Beurtellung der Zusammenschlusse
erfolgt auf der Grundlage der europaweit glltigen Fusionskontroll-Verordnung.’™ Nach der

,Im Bereich der
Freigabe durch die EU-Kommission findet eine Fusionskontrolle der nationalen Behdorden Fusionskontrolle gilt €S

grundsatzlich nicht mehr statt.?° neben zusatzlichen

Im Bereich der Fusionskontrolle beschranken sich die Folgen des EU-Austritts Grol}- Kosten und hoherem
britanniens aber nicht allein auf ein Mehr an Kosten und Aufwand, zusatzlich besteht das Aufwand auch einander
Problem sich widersprechender Beurteilungen und Entscheidungen der zustandigen Widersprechende

Behorden. Die daraus resultierende Rechtsunsicherheit wird die Abwicklung von Fusionen :
o .. . . Entscheidungen der
zukunftig erschweren und verlangern, vorausgesetzt, es werden keine Vereinbarungen

zwischen der EU und Grol3britannien getroffen, die derartige Prozesse vereinheitlichen. Jewelhgen nat}onalen
Behorden einzu-

° (44
5. Anwendbares Recht kalkulieren.

Der Austritt Grol3britanniens kann dazu fuhren, dass unmittelbar anwendbare EU-
Verordnungen nicht mehr automatisch zum englischen Recht zahlen und auf EU-Recht
basierende Vorschriften moglicherweise von dem englischen Gesetzgeber durch neue, andere
Gesetze ersetzt werden. Dies schafft Unsicherheiten dahingehend, welche Vorschriften fur
kunftige Auseinandersetzungen Anwendung finden. Um diese Risiken zu vermeiden, sollte die
auf Transaktionsvertrage anwendbare Rechtsordnung gepruft und moglichst ausdrucklich
geregelt werden. Eine ausdruckliche Rechtswahlvereinbarung wird auch weiterhin Bestand
haben. Bei der Wahl englischen Rechts droht die oben genannte Unsicherheit sich kunftig
andernder Gesetze. Zu berucksichtigen ist zudem auch, dass durch den ,Brexit” die Durchsetzung

19 Reidinger in: Streinz, EUV/AEUV, 2. Aufl. 2012, EU-Fusionskontrolle, Rn. 36.
20 Reidinger in: Streinz, EUV/AEUV, 2. Aufl. 2012, EU-Fusionskontrolle, Rn. 36.
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ol VT gl —

erstrittener Entscheidungen erschwert wird. Die Vollstreckung von Urteilen und anderen
Entscheidungen eines Mitgliedstaates innerhalb der EU wurde durch den Erlass verschiedener
Verordnungen erheblich vereinfacht, so bedarf es beispielsweise keines Anerkennungs-
verfahrens. Auch dieser Umstand sollte bei der Bestimmung der Rechtswahl Beachtung
finden.

SDer Austritt
GroBbritanniens kann
dazu fuhren, dass
unmittelbar
anwendbare EU-
Verordnungen nicht
mehr automatisch zum
englischen Recht
zahlen.”

20 EU-Verordnung Brissel la (VO (EG) 2015/2012); VERORDNUNG (EG) Nr. 805/2004.
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Dr. Marion Frotscher

- ) 4 )
Marion Frotscher ist Rechtsanwaltin und Steuerberaterin. Mathias Reif ist Rechtsanwalt.
Sie ist Leiterin des Bereichs Steuern in der Hamburger Er ist Partner - Head of Corporate & M&A bei DWF
Niederlassung von Warth & Klein Grant Thornton und Germany Rechtsanwaltsgesellschaft mbH in KéIn.

Mitglied der Geschaftsbereichsleitung.

Beruflicher Hintergrund Beruflicher Hintergrund

Bevor Marion Frotscher im Mai 2013 zu Warth & Klein Dr. Relif leitete als Grunder die rein wirtschaftsrechtlich

Grant Thornton wechselte, war sie bei einer mittelgrol3en ausgerichtete Sozietat Reif Rechtsanwalte. Seine

Steuerberatungsgesellschaft in Hamburg tatig. Dort war sie mehrjahrigen Tatigkeiten erst als Senior Legal Counsel

uberwiegend fur die Bereiche Unternehmenssteuern sowie sowie nachfolgend als Leiter der Merger & Acquisition-

internationales Steuerrecht und Transaktionssteuerrecht Abteilung bei der T-Mobile International AG bedingen eine

verantwortlich. stets unternehmerisch gepragte Vorgehensweise bei der
Rechtsberatung.

Beratungsschwerpunkte Beratungsschwerpunkte

Sie betreut multinationale und mittelstandische Dr. Mathias Reif ist ein ,Deal Maker", der erfolgreich

Unternehmen und ist eine Spezialistin im internationalen grenzuberschreitende M&A-Transaktionen und

Steuerrecht und in M&A-Themen wie Tax Due Diligence gesellschaftsrechtliche Projekte abschlielst und

und Fusion / Ubernahme, Umstrukturierung. AuRerdem hat internationale Vertriebssysteme aufbaut.

Marion Frotscher mehr als acht Jahren Erfahrungen in
Themen wie Korperschaftssteuer, Organschaft und der

Gewerbesteuer.

Weitere Qualifikationen Weitere Qualifikationen

Master of international Taxation Internationales Franchiserecht
Mitgliedschaften Mitgliedschaften

Mitglied der Steuerberaterkammer und der Mitglied der Rechtsanwaltskammer

Rechtsanwaltskammer in Hamburg. Mitglied der
Deutschen Vereinigung fur Internationales Steuerrecht.

Zur Website Zur Website
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Doreen Meis

TN
Doreen Meis ist Rechtsanwaltin.

Beruflicher Hintergrund

Bevor Sie zu DWF kam, war sie bei Law Offices of
Annabelle Fisher (New York) tatig und wissenschaftliche

Mitarbeiterin bei der internationalen Sozietat Osborne
Clarke (Koln).

Beratungsschwerpunkte

Doreen Meis berat Mandaten in allen Fragen des
Gesellschaftsrechts sowie im Bereich des Wirtschafts- und
allgemeinen Zivilrechts bei DWF Germany
Rechtsanwaltsgesellschaft mbH.

Zur Website

S EEE————————_
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IRECTOR'S Beitrdge zum ,,Brexit“ auf Director’'s Channel: DOSSIER: ,"Brexit™ Link

Die Europaische Union verlassen: Artikel 50 im Wortlaut Link

Brexit‘: Steuerliche Folgen - Zusammenfassung und Ubersicht
(Warth & Klein Grant Thornton) Link

Gesetz Uber die Besteuerung bei Auslandsbeziehungen-AStG
(BM der Justiz u. f. Verbraucherschutz) Link

Doppelbesteuerungsabkommen BRD-UK
(Original und Erganzungen; BM der Finanzen Link

§ 313 BGB (,Storung der Geschaftsgrundlage”,
BM der Justiz u. f. Verbraucherschutz) Link

Gesetz zur Modernisierung des Schuldrechts
(,,Schuldrechtsmodernisierungsgesetz“), Bundesanzeigerverlag Link

Material Adverse Change (MAC), Wikipedia (Englisch) Link

Force Majeure, dwf (Englisch) Link

Force Majeure, Handelsblatt (Gastbeitrag) Link
~—
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https://dejure.org/gesetze/EU/50.html
https://www.wkgt.com/globalassets/1.-member-firms/de-germany/pdf-publikationen/themen_allgemein/brexit_flyer_final.pdf
http://www.gesetze-im-internet.de/astg/
http://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Standardartikel/Themen/Steuern/Internationales_Steuerrecht/Staatenbezogene_Informationen/Laender_A_Z/Grossbritannien/1966-06-11-Grossbritannien-Abkommen-DBA.html
https://www.gesetze-im-internet.de/bgb/__313.html
https://www.bgbl.de/xaver/bgbl/start.xav?start=%2F%2F*%5B%40attr_id%3D%27bgbl101s3138.pdf%27%5D#__bgbl__%2F%2F*%5B%40attr_id%3D%27bgbl101s3138.pdf%27%5D__1492262568848
https://en.wikipedia.org/wiki/Material_adverse_change
https://www.dwf.law/news-events/legal-updates/2014/11/force-majeure-clauses-guarding-against-the-unexpected/
http://www.handelsblatt.com/meinung/gastbeitraege/gastbeitrag-force-majeure/8331020-2.html
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